Sprawozdanie Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.
z siedzibg w Warszawie za rok obrotowy 2016

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Wstep

Sprawozdanie stanowi wypetnienie obowigzkéw natozonych na Rade Nadzorczg przez § 21 ust. 4
pkt ¢ Statutu Spétki oraz art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz zasad Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016, w szczegdlnosci zasady 11.2.10 .

Sktada sie ono z szesciu czesci:

1. Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016,

2. Sprawozdania z wynikdw oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2016, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za
rok obrotowy 2016 oraz wniosku Zarzgdu co do pokrycia straty Spoétki za rok obrotowy
2016,

3. Oceny sytuacji Skyline Investment S.A. za rok obrotowy 2016 z uwzglednieniem systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania istotnymi ryzykami, compliance oraz funkgcji
audytu wewnetrzego.

4. Oceny sposoby wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych oraz zasad zasad
tadu korporacyjnego

5. Informacji nt. nowych regulacji MAR
Podsumowania

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016.

Sktad Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze jako: Spétka) w ciggu
roku obrotowego 2016, tj. w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. (lll kadencja)
funkcjonowata w sktadzie:

Krzysztof Szczygiet - Przewodniczacy RN (do dnia 02.12.2016 r. Cztonek RN)

Stawomir Halaba - Zastepca Przewodniczgcego RN (od dnia 02.12.2016r.)

Witold Witkowski - Cztonek RN (2016)

Pawet Kwiatkowski - Cztonek RN (od dnia 02.12.2016.)

Maciej Rey - Cztonek RN (od dnia 02.12.2016.)

Przemystaw Gadomski - Przewodniczgcy RN (do dnia 09.06.2016r.)

Jacek Rodak - Przewodniczacy RN (od 23.06.2016 r. do 02.12.2016 r.)

Marek Wierzbowski - Zastepca Przewodniczgcego RN (do dnia 20.09.2016 r.)

Piotr Wojnar - Cztonek RN (do dnia 02.12.2016r.)

W okresie od 15 marca do 9 czerwca 2016 r Przemystaw Gadomski zostat
oddelegowany do petnienia funkcji cztonka zarzadu.




Zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.

Zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A. regulujg przepisy prawa dotyczace
publicznych spotek kapitatowych oraz:

a) Statut Skyline Investment S.A.,,
b) Regulamin Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.,
c) Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016.

Zgodnie z zasada 11.Z.5 cztonkowie Rady nadzorczej przekazali pozostatym cztonkom rady oraz
zarzgdowi spoétki oswiadczenie o niezaleznosci. Z oswiadczen, tych wynika iz jeden z cztonkéw
Rady Nadzorczej spetnia kryterium niezaleznosci okreslonych w zasadzie 11.Z.4 Dobrych Praktyk.

Rada sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spoétki i realizowata swoje zadania w oparciu o
szczegOlne uprawnienia, jakie przyznaje Radzie Nadzorczej Skyline Investment S.A. Statut Spotki w
§ 21 ust 4 pkt c) a w $lad za nim Regulamin Rady Nadzorczej w §4 pkt 2 ust. c.

Rada Nadzorcza w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 r. odbyta cztery posiedzenia , na
ktérych podejmowano uchwaty w zakresie wnioskdéw przedstawionych przez Zarzad Spétki oraz
spraw statutowych Spoétki, w tym miedzy innymi:

1) Omodwienie opinii i raportu biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki za
rok 2015.
2) Wybor biegtego rewidenta na rok 2016
3) Omowienie sprawozdan finansowych po 2015 r.
4) Omodwienie i podjecie uchwaty w sprawie:
a) oceny sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdan finansowych Skyline Investment S.A.
b) oceny wniosku Zarzadu o pokryciu straty
c) oceny sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej
Skyline Investment S.A.
d) wyrazenia opinii dotyczacej projektéw uchwat proponowanych do podjecia przez
Walne Zgromadzenie Spofki
5) Przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2015 oraz oceny sytuacji spotki.

Wszystkie zwotane posiedzenia Rady Nadzorczej odbyly sie w sktadzie umozliwiajgcym
podejmowanie uchwat.

Rada na kazdym posiedzeniu zapoznawata sie z informacjg Zarzadu na temat biezacej pracy
Zarzadu, przegladajgc kazdorazowo uchwaty Zarzadu Spotki. Rada na biezgco zapoznawata sie
réowniez z informacjg na temat wynikdw finansowych Skyline Investment S.A. za poszczegdine
kwartaty 2016 roku i narastajgco od poczatku 2016 roku.



Il. Sprawozdanie z wynikéw oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy obejmujacy
okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki w 2016 roku oraz wniosku Zarzadu co do pokrycia straty za 2016 rok.

Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z oceny, po uprzednim zapoznaniu sie z nastepujacymi
dokumentami przedtozonymi jej przez Spotke:

a) sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2016,

b) sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2016,

c) opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2016 wydanej przez
Biegtego Rewidenta,

d) wnioskiem Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2016.

Ocena sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy obejmujgcy okres
od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sktadajgcego sie z:

a) sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 28.531 tys. zt,

b) sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
wykazujgce strate netto w kwocie 1.251 tys. zt,

c) sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote 909 tys. zf,

d) sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego w ciggu roku obrotowego o kwote
1.161 tys. zt,

e) dodatkowych informacji i objasnien.

Bilans

Na podstawie udostepnionego Radzie Nadzorczej sprawozdania finansowego stwierdza sie, ze
suma bilansowa po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje na dzied 31.12.2016 kwote 28 531,00
tys. zt.

Na ogdlng sume po stronie aktywow sktadajg sie:

Aktywa trwate 18.678 65,5% 18.210 60,0% 2,57%

Aktywa obrotowe 9.853 34,5% 12.158 40,0% -18,95%




Zrédtami finansowania sa:

1. | Kapitat wiasny 27.417 96,1% 28.578 94,1% -4,1%
Zobowigzania i

2 rezerwy na 1.114 3,9% 1.790 5,9% -37,8%
zobowigzania

Analiza dynamiki aktywow pozwala stwierdzi¢, ze nastgpit nieznaczny wzrost aktywéw trwatych
spotki 0 2,57 % oraz spadek obrotowych o 18,95%.

Kapitaty wtasne Spoétki na koniec roku obrotowego stanowity 96,1% stanu zrédet finansowania. W
stosunku do 2015 roku wartosé kapitatdéw wiasnych spadta o 4,1%. Wartos¢ zobowigzan i rezerw

na zobowigzania ulegta zmniejszeniu 0 37,8% w stosunku do 2015 roku.

Rachunek zyskow i strat

Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym. Zakres informacji ujety w
rachunku zyskéw i strat jest zgodny z wymogami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska

W roku 2016, podobnie jak latach poprzednich , przychody ze sprzedazy byly mato znaczace i
sktadaty sie na nie przychody z tytutu wynajmu biura spétkom zaleznym i $wiadczenia ustug
ksiegowych. Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych stanowity 49,7% przychodoéw ze
sprzedazy ogotem.

Z kolei koszty operacyjne w omawianym okresie byty na niemal tym samym poziomie co w roku
2015.

Strata na dziatalnosci operacyjnej w 2016 r. wyniosta -1 611 tys. zt i byta wieksza od poniesionej w
roku 2015 o 163 tys. zt.

W analizowanym okresie, przychody finansowe spadty w stosunku do roku 2015, nadal gtéwnym
ich sktadnikiem byty przychody z tytutu odsetek z tytutu udzielonych pozyczek spétkom zaleznym
w wysokosci 440 tys. zt przy catosci przychoddw finansowych 482 tys. zt.

Strata brutto wyniosta 1.314 tys. zf, natomiast po uwzglednieniu odroczonego podatku w
wysokosci -63 tys. zt, Spdtka odnotowata strate netto w kwocie 1.251 tys. zt.




Rachunek przeptywdw pienieznych

Na koniec roku obrotowego rachunek przeptywdw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych netto o kwote 909 tys. zt.

Srodki pieniezne netto na 31 grudnia 2016 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

Dziatalnos¢ operacyjna - 1247 tys. zt
Dziatalnos¢ inwestycyjna - 148 tys. zt
Dziatalnos¢ finansowa 486 tys. zt

Spoétka sporzadzita rachunek przeptywow pienieznych przy zastosowaniu metody posrednie;j.
Dane wykazane w rachunku przeptywow pienieznych wynikajg z bilansu, rachunku zyskéw i strat
oraz ksigg rachunkowych.

Zestawienie zmian w kapitale witasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zgodnie z zakresem informacji wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska prezentuje dane na temat zmian
wszystkich pozycji sktadajgcych sie na kapitat wtasny Spotki skutkujgcych spadkiem kapitatu
wtasnego w ciggu roku obrotowego 2016 o kwote 1 161 tys. zt.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia zgodnie z zakresem wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztafcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska. Informacja dodatkowa jest uwiarygodniona podpisami
0s6b odpowiedzialnych za sporzgdzenie sprawozdania finansowego. Rada Nadzorcza ocenia, ze
Spotka zawarta w informacji dodatkowej dane o wszystkich istotnych zdarzeniach.

Dodatkowo Rada Nadzorcza zapoznata sie wnioskiem Zarzgdu dotyczgcym pokrycia straty netto
za rok obrotowy obejmujgcy okres 01 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku w kwocie
1 250 857,61 zt z kapitatu zapasowego Spotki.

Rada Nadzorcza, zgodnie z Umowag Spétki dokonata w dniu 9 czerwca 2016 wyboru audytora —
Eridan Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie do prowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki.



Audytor wydat pozytywng opinie bez zastrzezen co do rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
zbadanego sprawozdania finansowego Spofki.

Ocena sprawozdania Zarzadu w dziatalnosci Spotki w roku 2016

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, a zawarte w nim informacje pochodzg ze sprawozdania finansowego i sg z nim
zgodne.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2016 roku zostato sporzadzone rzetelnie, istnieje
zgodnos$¢ pomiedzy danymi sprawozdania a informacjami zawartymi w elementach sktadowych

Sprawozdania finansowego.

Podsumowanie oceny

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato
sporzgdzone przez Zarzad Spotki w ustalonym przepisami terminie na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych i dokumentacji oraz zgodne ze stanem faktycznym, a takze z
obowigzujgcym przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci:

a) Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami wydanymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
z pdin.zm.),

b) Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
z poin.zm.).

Wszystkie elementy sprawozdania finansowego zawierajg informacje w zakresie ustalonym w
Miedzynarodowych  Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg. Sprawozdanie
przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki
na dzien 31 grudnia 2016 roku, rentownos¢ i wynik finansowy za okres od 01 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz zmiany w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku.



Rada Nadzorcza sprawdzita, ze sprawozdanie finansowe za 2016 rok zawiera wszystkie elementy
wskazane w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz ze zostaty
one opatrzone datg i podpisem osoby sporzgdzajgcej oraz Zarzadu Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato zweryfikowane przez biegtego rewidenta, udostepnione Radzie
Nadzorczej.

Rozliczenie wyniku finansowego za rok ubiegty ujeto w ksiegach poprawnie zgodnie z uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Dochowane zostaty wymogi odnoszgce sie do obowigzku sprawozdawczego okreslone w art. 69
i art. 70 Ustawy o rachunkowosci.

Poprawnos¢ sporzadzenia obowigzkowych elementdéw sprawozdania, co do ich zgodnosci z
ksiegami rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym nie budzi zastrzezen, co znajduje
potwierdzenie w pozytywnej opinii i raporcie biegtego rewidenta.

Biorgc pod uwage wszystkie elementy Sprawozdania finansowego i Sprawozdania Zarzadu
Rada Nadzorcza opierajac sie na opinii i raporcie bieglego rewidenta - badajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy obejmujacy okres do 01 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku - oraz wiasnej analizie sprawozdania finansowego postanawia
rekomendowaé Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzenie sprawozdania.

Rada Nadzorcza rekomenduje pokrycie straty netto w ten sposéb, by kwote 1250 857,61 zt
pokryc¢ z kapitatu zapasowego.

W zwigzku z art. 395 §5 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz faktem, iz Skyline Investment S.A. jest
konsolidatorem grupy kapitatowej, w sktad ktorej na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity:
e Skyline Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (wartos$¢ udziatow wg cen nabycia 51 tys.
zt, 76,54% posiadanego kapitatu zaktadowego),
e Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (wartos¢ udziatéw wg cen
nabycia 52 tys. zt, 50% posiadanego kapitatu zaktadowego +1 glos),
e S.B.S. Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (wartos¢ udziatdw wg cen nabycia 985 tys. zt,
100% posiadanego kapitatu zaktadowego),
e Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (wartos¢ udziatdw wg cen nabycia
8.500 tys. zt, 100% posiadanego kapitatu zaktadowego),
e Skyline Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (wartos¢ udziatow wg cen nabycia 59
tys. zt, 100% posiadanego kapitatu zaktadowego),
e Skyline Interim Management Sp. z o.0. (wartos¢ udziatdw wg cen nabycia 174 tys. zi,
78,15% posiadanego kapitatu zaktadowego),



Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
obejmujgcy okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sktadajgcego sie z:

a) Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2016 roku, ktdére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 28 637 tys. zt,

b) Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku, wykazujgcego strate netto w kwocie 1 053 tys. 74,

c) Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 wykazujacego zmniejszenie kapitatu wtasnego w ciggu roku obrotowego
o kwote 1 309 tys. zt,

d) Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto w ciggu
roku obrotowego o sume 861 tys. zt,

e) Dodatkowych informaciji i objasnien.

Rada Nadzorcza stwierdzita prawidtowos¢ i rzetelno$¢ sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz zgodnos¢ sprawozdania finansowego z ksiegami i dokumentami
jak i ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza po dokonaniu oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od
01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku stwierdza, ze sprawozdanie zostato opracowane
rzetelnie i zawiera petny materiat analityczny i syntetyczny umozliwiajgcy ocene sytuacji
majgtkowe;j i finansowej Spotki.

Majac powyisze na uwadze Rada Nadzorcza postanawia rekomendowaé Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

lll.  Ocena sytuacji Spotki za rok obrotowy 2016, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego

Zgodnie z zasadami ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016” Rada Nadzorcza Skyline
Investment S.A. przedktada ocene sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemu zarzadzania
ryzykiem, i systemu kontroli wewnetrznej Spétki, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego;
ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwifaszcza dotyczace
raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjne;j.

W strukturze Spotki nie ma wyodrebnionych jednostek audytu wewnetrznego i compliance, gdyz
nie jest to uzasadnione z uwagi na rozmiar Spoétki. Funkcja audytu wewnetrznego i compliance
jest realizowana przez Zarzad i podlegtych pracownikéw.

Realizacja strategii Spétki oraz sytuacja makroekonomiczna

Gtownym celem Zarzadu Spoétki w 2016 roku byto przeprowadzenie procesu dezinwestycji
dotyczgcego aktywow Spoétki, co byto zgodne ze stanowiskiem Zarzadu. Niestety do dnia
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sporzadzenia niniejszego sprawozdania zadna z transakcji nie zostata catkowicie sfinalizowana, co
w opinii Rady Nadzorczej stwarza znaczace ryzyko utraty ptynnosci przez Spétke w krétkim
okresie. Dlatego Rada Nadzorcza Spédtki rekomenduje Zarzadowi zintensyfikowanie dziatan
polegajacych na zamykaniu inwestycji nawet w przypadku osiggniecia niesatysfakcjonujgcej stopy
zwrotu.

Zarzad Spotki wraz z powotaniem funduszu typu venture capital realizowat polityke
inwestycyjng opartg o srodki, ktére w potowie pochodzity od Skyline Investment S.A. a w
potowie od Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. (KFK). Taka polityka inwestycyjna wigzata
sie z szeregiem korzysci:
e zwiekszenie dostepnych srodkdw na dziatalnos¢ inwestycyjng
e zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego — wyptata srodkéw z zakornczenia inwestycji
(dotyczy kazdej z firm bedacych w portfelu funduszu) w pierwszej kolejnosci bedzie
nalezna Emitentowi az do momentu otrzymania kwoty rowniej wartosci inwestycji
Emitenta w ten podmiot; w drugiej kolejnosci srodki z zamkniecia danej inwestycji
otrzyma KFK az do momentu otrzymania kwoty rowniej wartosci inwestycji KFK w ten
podmiot; w trzeciej kolejnosci Srodki otrzyma Emitent az do momentu otrzymania
minimalnej stopy zwrotu wynoszacej 8%, w czwartek kolejnosci KFK az do momentu
otrzymania minimalnej stopy zwrotu wynoszacej 8%, a pozostate srodki zostang
podzielone pomiedzy Emitenta, KFK i Skyline Venture w proporcji 40/40/20.
e KFK wspodtuczestniczyto w finansowaniu dziatania funduszu (w tym kosztéw osobowych,
administracyjnych oraz zwigzanych z samg dziatalnoscig inwestycyjna)
o KFK refundowato rowniez 65% kosztéw zwigzanych z przygotowaniem inwestycji ktore
przeprowadzi fundusz jak rowniez ich monitorowaniem przez caty okres ich obecnosci
w portfelu funduszu (a wiec wynagrodzenie osdb zatrudnionych bezposrednio przy
przygotowaniu inwestycji, koszty podrézy, koszty ustug prawnych, badania due diligence,

itp.)

Okres inwestycyjny funduszu Skyline Venture spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA,
utworzonym w 2010 r. wraz z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. zakoniczyt sie z dniem 31
stycznia 2017 r.

Szescioletni okres dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, czyli okres dokonywania przez Fundusz
inwestycji, tj. obejmowania nowych udziatédw w spotkach z sektora MSP, zostat zakoriczony
bilansem 5 inwestycji na taczng wartos¢ 8,77 min zt. W zwigzku z zakoriczeniem Okresu
Inwestycyjnego Spotka bedzie mogta prowadzi¢ dziatalnos¢ inwestycyjng na wiasny rachunek bez
ograniczen wynikajgcych z umowy o wsparcie z KFK.

Wyniki spotki

W roku obrotowym 2016 Spétka zanotowata przychody ze sprzedazy w kwocie 147 tys. zt, strata
na dziatalnosci operacyjnej 1 611 tys. zt oraz strate netto w wysokosci 1 251 tys. zt.



Na koniec roku obrotowego 2016 wskaznik ptynnosci biezgcej wynosit 18,5, a wskaznik
natychmiastowy 0,05.

Ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Spotki, stosowanie wskaznikdw opartych o sume przychoddw ze
sprzedazy oraz warto$é zapasow nie jest miarodajne niemniej bardzo niska wartos¢ wskaznika
natychmiastowego oraz jego spadek w stosunku do 2015 roku wymaga zintensyfikowania
procesu pozyskiwania zwrotéw inwestycji w celu utrzymania natychmiastowej ptynnosci na
bardziej bezpiecznym poziomie.

Ocena systemu zarzadzania ryzykiem

Zidentyfikowane przez Zarzad i Rade Nadzorczg ryzyka, na ktére narazona jest Spotka obejmuja:

e Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

e Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

e Ryzyko wynikajgce z posiadanych instrumentdw finansowych

e Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektow inwestycyjnych

e Ryzyko zwigzane z koncentracjg portfela

e Ryzyko wynikajgce z udzielonych pozyczek

e Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

e Ryzyko kadry

e Ryzyko zmian na rynku doradczym

e Ryzyko rynku kapitatowego

e Ryzyko gospodarcze

e Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

e Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

e Ryzyko zawieszenia notowan

e Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

e Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej
W ocenie Rady Nadzorczej obecny system kontroli i zarzgdzania ryzykiem jest skuteczny, a
wdrozone rozwigzania umozliwiajg rozpoznanie rodzajow ryzyka majgcych istotne znaczenie dla
dziatalnosci Spotki, zarzadzanie nimi oraz okreslenie ich akceptowalnego poziomu. System
zarzadzania ryzykiem zostaty dostosowane do wielkosci i charakteru dziatalnosci Spofki.
System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych w Spodfce jest realizowany przez Zarzad, Rade Nadzorczg oraz
pracownikéw.
W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad wihasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki i
skutecznie nimi zarzadza. Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i kompletny obraz
sytuacji Spétki. W oparciu o posiadang wiedze Rada Nadzorcza nie stwierdza zagrozen dla
funkcjonowania Spétki w przysztosci cho¢ dostrzega ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci
finansowe;.
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Ocena systemu kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej w Spofce sprawowany jest poprzez kontrole funkcjonowania
i wypetniania zadan jednostek organizacyjnych Spofki:

e Zarzadu Skyline Investment S.A., oraz kadry zarzgdzajgcej spdtek Grupy Kapitatowej
e Dziatu Ksiegowosci —w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowe;j

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A., polegajgcej na
dokonywaniu inwestycji w pakiety firm niepublicznych (w tym pakiety mniejszosciowe) bardzo
istotnym zagadnieniem jest system kontroli podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych i spoétek
portfelowych. Kontrola ta realizowana jest poprzez wdrazanie wspdlnego, spdjnego systemu
kontroli zarzadczej, monitorowanie proceséw gospodarczych i pracy organdw wiadzy (Zarzadéw,
kadry kierowniczej) spétek podlegtych.

Dziat Ksiegowosci posiada wewnetrzny system kontroli w odniesieniu do sprawozdawczosci
finansowej, ukierunkowany na zapewnienie przejrzystosci, rzetelnosci, kompletnosci
i poprawnosci informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych. Spoétka sporzadza
sprawozdania finansowe zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci oraz
miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej, a takze zgodnie z wymogami
spodtek publicznych, dzieki czemu musi zapewni¢ prezentacje wszystkich informacji istotnych dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz jej wyniku finansowego.

Sprawozdania finansowe sporzgadzone pod nadzorem Gtéwnego Ksiegowego i kontrolowane na
etapie prac kameralnych przez Cztonka Zarzadu, sg zatwierdzane przez Zarzad. Sprawozdania
finansowe sg weryfikowane przez niezaleznego audytora wybieranego przez Rade Nadzorczg —w
roku 2016 audytorem byta spétka Eridan Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Audytor rokrocznie dokonuje przegladu sprawozdan pétrocznych i badania sprawozdan rocznych
oraz sktada Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu Raport, a z badania rocznego
sprawozdania przedktada dodatkowo Opinie ze swoich prac. Rada Nadzorcza miedzy innymi na
tej podstawie dokonuje oceny sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnosci
sporzgdzanych przez Zarzad.

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sg w sposob ciggly, co zapewnia poréwnywalnos¢
sprawozdan finansowych, utatwia sposéb weryfikacji zdarzen finansowych. Rada Nadzorcza na
posiedzenia, na ktérych przedmiotem jest analiza $rodrocznych i rocznych sprawozdan
finansowych kazdorazowo zaprasza Zarzad, celem udzielenia dodatkowych informacji na temat
biezacej sytuacji i wszelkich zdarzen nadzwyczajnych.

W zwigzku z wymogami prawa (Ustawa z dnia 7 maja 20009 r. o biegtych rewidentach {(...) — Dz. U.
Nr 77, poz. 649) w dniu 04 grudnia 2009 roku w ramach Rady Nadzorczej utworzony zostat
Komitet Audytu (Uchwata Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 21 grudnia 2009 roku). Jego funkcje
powierzone zostaty wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej dziatajgcej kolegialnie. Dziatalnosc¢
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Iv.

V.

VI.

Komitetu Audytu ma na celu: monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j,
monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem, monitorowanie wykonania czynnosci rewizji finansowej, monitorowanie
niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej.

Rada Nadzorcza ocenia, iz system kontroli wewnetrznej w Spdétce w roku obrotowym 2016 byt
prowadzony w sposéb prawidtowy, co znalazto odzwierciedlenie w wydanym raporcie i opinii
biegtego rewidenta.

Ocena sposobu wypetniania przez spéotke obowigzkow informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad fadu korporacyjnego

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposdb wypetniania obowigzkow informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach
dotyczacych informacji okresowych i biezacych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych.

Nowe regulacje prawne dot. raportowania

W zwigzku z wejsciem w zycie nowych wymogow informacyjnych wynikajacych z Market Abuse
Regulation, Spétka opracowata pomocnicze wytyczne do raportowania informacji poufnych —
Indywidualne Standardy Raportowania (ISR).

Dokument ten zostat poddany opinii Kancelarii Prawnej z doswiadczeniem w obstudze spotek
publicznych.

Od lipca 2016 roku Zarzad Spétki przekazuje Radzie Nadzorczej raporty miesieczne wraz z opisem
istotnych zdarzen, ktére miaty miejsce w danym miesigcu oraz informacje czy dane wydarzenie
zostato uznane za istotne oraz czy w zwigzku z tym wydany zostat raport biezgcy dla celow
informacyjnych. Raport zawiera ocene zdarzenia pod katem istotnosci informacji dla Spoétki
(wynikow, skutkéw na przysztosé) i Inwestorow:

Podsumowanie

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej dokfadali nalezytej starannosci w wykonywaniu swoich
obowigzkéw w Radzie, wykorzystujgc z zaangazowaniem swojg najlepszg wiedze i doswiadczenie
z zakresu prowadzenia i nadzorowania spotek prawa handlowego. Przedktadajgc powyzsze
sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie jej cztonkom absolutorium z wykonywania
obowigzkéw w roku obrotowym 2016.
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